
C/ Santa Cruz de Tenerife, nº 5 – L20
Edificio Las Margaritas. Cadiz
Tel: 956 290 029
info@economistascadiz.com

Barómetro
Económico 

de Cádiz
Conyuntura Económica

1er semestre 2023



El Barómetro Económico de Cádiz (BEC) es un infor-
me de situación y proyección económica que surge 
como resultado de la colaboración entre el Colegio 
Profesional de Economistas de Cádiz y la Univer-
sidad Loyola Andalucía. En esta primera edición 
del informe se aborda la coyuntura económica del 
primer semestre del año 2023. El horizonte de aná-
lisis del informe queda determinado en tres áreas 
geográficas de mutua influencia e interdependencia: 
economía internacional, nacional, regional y provin-
cial presentando el seguimiento y la valoración de 
la evolución mostrada la economía de dichas áreas, 
así mismo se presenta una proyección de evolución 
para el resto del ejercicio económico anual. Debido 
al carácter específico del informe, que se basa en 
un detalle de análisis más profundo para el entorno 
provincial, se profundiza en el análisis de la evolu-
ción de los principales indicadores de la actividad 
económica gaditana, proponiendo proyecciones 
macroeconómicas para los años 2023 y 2024.
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El Barómetro Económico de Cádiz (BEC) es un informe de situación y pro-
yección económica que surge como resultado de la colaboración entre el 
Colegio Profesional de Economistas de Cádiz y la Universidad Loyola Anda-
lucía. En esta primera edición del informe se aborda la coyuntura económica 
del primer semestre del año 2023. El horizonte de análisis del informe queda 
determinado en tres áreas geográficas de mutua influencia e interdependen-
cia: economía internacional, nacional, regional y provincial presentando el 
seguimiento y la valoración de la evolución mostrada la economía de dichas 
áreas, así mismo se presenta una proyección de evolución para el resto del 
ejercicio económico anual. Debido al carácter específico del informe, que se 
basa en un detalle de análisis más profundo para el entorno provincial, se 
profundiza en el análisis de la evolución de los principales indicadores de la 
actividad económica gaditana, proponiendo proyecciones macroeconómi-
cas para los años 2023 y 2024.

El escenario económico mundial continúa estando condicionado, principal-
mente por las tensiones inflacionarias aparecidas en 2021, con caracterís-
ticas de persistencia y de tendencia ascendente respecto a otros procesos 
inflacionarios recientes, y a las turbulencias en los mercados financieros, jun-
to con la todavía presente inestabilidad geopolítica en Europa del este. Para 
hacer frente a esta situación, los principales bancos centrales siguen en la 
línea trazada hace unos meses de una política monetaria contractiva. En este 
sentido, el Banco Central Europeo (BCE), ha decidido en su reciente reunión 
de junio, un nuevo aumento del tipo de interés de referencia de la zona euro, 
en 25 puntos básicos, 0,25%, alcanzando el tipo de interés de referencia un 
4%.

Aun cuando, la tendencia de la política monetaria del BCE, sigue mantenien-
do la subida de tipos, si bien es cierto que en tramos al alza más moderados 
que los iniciales de 2022. Es apreciable que esta política monetaria sobre el 
tipo de interés, de forma conjunta a otras medidas de tipo fiscal llevadas a 
cabo por parte de los países miembros de la zona euro, están mostrándose 
efectivas sobre todo por la combinación de estas con la reducción de pre-
cios de la energía y los alimentos no elaborados, provocando una bajada del 
nivel general de precios. Como es el caso de la economía de España, donde 
el último dato de inflación interanual para el mes de junio es de 1,9%. 
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Respecto a la incidencia de la inflación sobre la economía gaditana, esta sigue 
un patrón de comportamiento común para las economías nacional y andaluza. 
En el primer trimestre de 2023, las tres áreas geográficas sometidas a estudio 
mostraron niveles de crecimiento de producción y generación de empleo, si 
bien esta tendencia de crecimiento parece debilitarse respecto a los datos de 
final del ejercicio 2022. Así mismo, sus respectivos valores interanuales de Ín-
dice de Precios al Consumo (IPC), comparten una tendencia común a la baja, 
representando valores sensiblemente inferiores a los registrados a finales de 
2022. En el 2022, la tasa de inflación de España, Andalucía y Cádiz se situó 
en 8,4%, 8,7% y 8,4% respectivamente, mientras que nuestras estimaciones 
indican que la tendencia del nivel de precios será a la baja situando la tasa de 
inflación promedio para el 2023 en 3,4% para España, 3,6% para Andalucía y 
4% para Cádiz.

El nivel de precios mantendrá la tendencia a la baja para el 2024, alcanzando 
un 2,7% para la economía gaditana (8 décimas mayor a la que se estima para 
España y 7 décimas por encima de la inflación andaluza).

Sobre las previsiones económicas para la economía gaditana, nuestro modelo 
de proyección económica indica un crecimiento del PIB de un 2,7% para el 
ejercicio 2023, situándose este valor por encima de las estimaciones  de cre-
cimiento de España y Andalucía, que se estiman en un 1,8% para el 2023. Por 
otro lado, para el 2024, se estima que el crecimiento de la actividad econó-
mica de Cádiz se sitúe en un 1,6%, Indicando de esta forma que la previsión 
seguirá por encima de la estimación de la economía de Andalucía (con un 
1,3%), pero menor a la previsión de la economía española, la cual se situaría 
en 1,9%.

Respecto a la creación de empleo, este valor también presenta una mejora 
sintomática que se plasma en un aumento del empleo del 2,7% durante el 
presente ejercicio, respecto al 1,5% del ejercicio 2022 y una proyección de 
generación de empleo del 1,6% para 2024. Pese a estos buenos datos, la 
previsión sobre la tasa de desempleo para 2023 es del 23,3%, con una ligera 
mejora en 2024 estimándose un nivel del 22,2%. Esta mejoría de los datos, 
chocan de manera frontal con la realidad de la brecha estructural respecto a 
la tasa de desempleo que mantiene nuestra provincia con los ámbitos regio-
nales, nacionales y europeos. 
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Respecto al Índice de Precios al Consumo, la provincia mostrará una evo-
lución positiva, partiendo del 8,4% en 2022, mayor tasa de inflación de An-
dalucía; las previsiones estiman un valor del 4% para el actual ejercicio y 
un 2,7% para 2024, valores más sostenibles y normalizados a los objetivos 
necesarios para una evolución económica positiva y estable.

Debe de tenerse en consideración, que a pesar de estas buenas proyeccio-
nes a la baja del IPC y el desempleo, obviando el problema estructural de la 
provincia anteriormente comentado, el escenario global no está exento de 
diferentes amenazas que pueden generar una situación de recesión.

Fotografía: Cádiz Turismo
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no habituales y concomitantes en el tiempo: pandemia y conflicto bélico 
en el este de Europa. Se están produciendo en el mercado una serie de 
efectos colaterales a los mencionados fenómenos atípicos: turbulencias en 
los mercados financieros, problemas de suministros en la cadena de valor 
global (energía, alimentos no elaborados y problemas en la producción y 
distribución de bienes intermedios que han afectado a la producción de 
bienes finales), al final del primer cuatrimestre de 2023 la economía mundial 
parece haber emprendido el camino hacia una recuperación progresiva. 
En este escenario más optimista, los precios industriales, al igual que los 
de la energía y de los alimentos no elaborados, han experimentado una 
tendencia a la baja, y los problemas en las cadenas de suministro se están 
superando paulatinamente. 

Sin embargo, no podemos obviar de nuestro análisis que los efectos men-
cionados anteriormente, han generado un episodio inflacionario, sin prece-
dentes, en las últimas cuatro décadas, con un grado de persistencia difí-
cilmente previsible, sobre todo a nivel de inflación subyacente que por sus 
características propias tiende a una mayor persistencia en el tiempo.

Aun así, a nivel global la inflación ha experimentado recientemente un sen-
sible descenso, como consecuencia de: las medidas sincronizadas a nivel 
internacional de política monetaria restrictiva y al descenso de los precios 
de la energía y los alimentos no elaborados. Las estimaciones nos indican 
que la inflación general bajará del 8,7%, de media registrada en 2022, a un 
7% para 2023. Esta proyección se reafirma con el hecho contrastado de 
que por primera vez desde 2021, el IPC de mayo en EE.UU ha sido de un 
4,1%, mostrando en los últimos meses una tendencia a la baja sostenida.

En cuanto a la zona euro, en el mismo periodo el valor del IPC se ha situado 
en un 6,1%, así mismo los valores acumulados en el ejercicio 2023 para 
ambas áreas de influencia económica muestran unos valores muy modera-
dos respecto a ejercicios anteriores.
(1)  Las previsiones económicas se han realizado por medio de la estimación de modelos de fac-
tores dinámicos utilizando variables económicas relevantes para la provincia de Cádiz y Andalucía, 
las cuales servirán para analizar y pronosticar el Producto Interior Bruto (PIB), el Índice de Precios 
al Consumo (IPC), el número de ocupados y la tasa de paro a lo largo del tiempo.  
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No obstante, fuera de estas áreas de influencia económica (EE.UU y Zona 
Euro), la tendencia de datos y previsiones muestran que la inflación subya-
cente puede provocar serios estragos en diversos países del mundo. Este 
pronóstico combinado con una posible persistencia de valores altos de pre-
cios, pueden desembocar en un mayor recrudecimiento de las políticas mo-
netarias restrictivas.

En relación con lo comentado, el BCE incide en transmitir la idea de que la 
evolución de los precios puede seguir en su tendencia al alza. Esto implicaría 
que se podrían esperar más subidas de tipos de interés en la eurozona, hasta 
alcanzar el 4,25% después del verano. En la misma línea, hay que tener pre-
sente que la Presidencia del Banco Central Europeo ha reconocido que man-
tiene una actitud vigilante con especial atención al potencial impacto que las 
recientes subidas salariales llevadas a cabo en varios países de la zona euro 
puedan tener sobre la inflación. Debemos de considerar que una fuerte subi-
da salarial puede producir una espiral precios-salarios que ralentice la bajada 
de la inflación. Por lo tanto, Europa enfrenta ahora la difícil tarea de mantener 
la recuperación, superar la inflación y salvaguardar la estabilidad financiera.

Por otra parte, otra clara consecuencia de las rápidas y contundentes subi-
das de tipos de interés (aumento acumulado de 425 puntos básicos en los 
tipos de interés mundiales en menos de un año) se refleja en el endureciendo 
de las condiciones financieras, aspecto que, a nivel global, podría tener un 
gran impacto en las condiciones crediticias y las finanzas públicas, en parti-
cular para las economías de mercados emergentes y en desarrollo. 
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En cuanto a China, después de haber sufrido las consecuencias negativas 
del aumento de contagios provocados por las nuevas variantes de COVID-19 
a lo largo de 2022, en los últimos meses parece estar repuntando con fuerza. 
En este sentido, en los primeros meses de 2023, la reapertura al exterior, 
junto con el consiguiente aumento del consumo y de un sólido repunte del 
PIB, están impulsando el crecimiento en la región, a pesar de la todavía dé-
bil demanda en el resto de las economías mundiales. Las previsiones nos 
indican que se espera que la región de Asia y Pacifico contribuyan al 70% al 
crecimiento mundial, siendo China e India los dos países con niveles de cre-
cimiento más alto y se espera que aporten la mitad del crecimiento mundial 
este año. 

Sin embargo, para el conjunto de la economía mundial la recuperación pa-
rece más dificultosa respecto a las expectativas postpandemia: en 2023 las 
previsiones de crecimiento se han ajustado a la baja, pasando del 3,4% es-
timado en 2022, al 2,8% este año. En el caso particular de las economías 
avanzadas, se pronostica que experimenten también una desaceleración 
especialmente pronunciada, desde el 2,7% en 2022, al 1,3% en 2023. Por 
último, las economías de mercados emergentes y en desarrollo van a experi-
mentar una leve desaceleración, pasando del 4% en 2022 al 3,9% en 2023. 

Finalmente, hay que considerar de que la coyuntura económica global sigue 
estando caracterizada por una fragilidad derivada de la inestabilidad que 
generan factores del entorno global, aspecto evidenciado en particular por 
las recientes turbulencias en el sector bancario, en economías de referencia 
mundial como EE.UU y Europa. A pesar del impacto positivo de las recien-
tes bajadas en los precios de los alimentos elaborados y de la energía, junto 
con una mejoría en el funcionamiento de las cadenas de suministros, una 
ampliación de las recientes tensiones en el sector financiero podría tener 
un impacto negativo en la economía real, lo cual llevaría a replantear a los 
Bancos Centrales y Gobiernos, ajustes en sus políticas monetarias y fiscales 
respectivamente.
 
Tras lo expuesto anteriormente, el análisis de la situación económica global 
pude definirse en que estamos viviendo una época caracterizada, por un 
lado, por un crecimiento económico reducido (sobre todo con respecto al 
pasado reciente), y, por otro lado, con una inflación a niveles marcadamente 
superiores a los niveles esperados.
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De acuerdo con los últimos datos publicados por el Instituto Nacional de Es-
tadística (INE), el crecimiento económico en el primer trimestre de 2023 con 
respecto al cuarto trimestre del 2022 fue de 0,6% para la economía española 
y 0,7% para la economía andaluza, logrando cerrar un crecimiento interanual 
del 4,2% y 3,6% respectivamente. Este proceso de recuperación se ha visto 
favorecido por del descenso de las presiones inflacionarias derivadas de la 
disminución de los precios de la energía. 

Sin embargo, la evolución macroeconómica está condicionada de los resul-
tados de las políticas antiinflacionistas, que a nivel general está mostrando 
buenos resultados, pero que a niveles microeconómicos, debido al desfase 
temporal de efectividad entre ambos niveles, no está actuando sobre los pre-
cios de la cesta de la compra, esta situación sigue afectando al consumo de 
los hogares españoles de forma negativa, presentando un descenso del 1,3% 
en el primer trimestre de 2023, valor idéntico en el último trimestre de 2024, lo 
cual muestra que la situación inflacionaria ha provocado un importante cambio 
en los hábitos de consumo de los hogares españoles.

Aun así, los datos más recientes adelantados por el INE para junio de 2023, 
muestra un valor del indicador general de precios del 1,9%, presentando una 
reducción de un punto sobre el mes de mayo, mientras que el indicador sub-
yacente, con más influencia sobre el consumo de los hogares, se sitúa en un 
5,9%, con una tendencia también a la baja pero muy reducida en comparación 
con el valor general al haber disminuido en el último mes sólo un 0,2%.
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Las exportaciones siguen manteniéndose como el motor de la recuperación 
de nuestra economía al incrementarse un 5,8% entre el primer trimestre del 
2023 y el trimestre anterior representando un valor interanual entre el primer 
trimestre de 2023 y 2022 de un 10,2%. Es reseñable que en el primer cua-
trimestre del año el crecimiento de las exportaciones, respecto al mismo 
periodo del año anterior, aumentaron en un 9,2%, situándose en 132.026 
millones de euros, lo cual representa el valor máximo se su serie histórica. Se 
espera que el impacto de los fondos europeos influya en la inversión y que 
se mantengan niveles de inflación más estables en comparación con los que 
se registraron en el 2022.
 
La evolución de ambas economías está siendo mejor de lo esperado en tér-
minos de actividad económica. Como se puede observar, en el cuadro ma-
croeconómico que presenta las estimaciones realizadas en el último número 
del Loyola Economic Outlook (primavera 2023), se espera que la economía 
española podría alcanzar un crecimiento del 1,8% para el 2023 y del 1,9% 
para el 2024, mientras que el PIB de la comunidad andaluza sigue la misma 
tendencia para el 2023 con un 1,8% de crecimiento, mientras que en el 2024 
se vaticina un descenso del 1,3%.

2.
2.

 E
C

O
N

O
M

ÍA
 E

SP
AÑ

O
LA

 Y
 A

N
D

AL
U

ZA

Fuente: Loyola Economic Outlook (primavera 2023)
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En cuanto al empleo, se espera un crecimiento del 1,6% y 2,5% en 2023 
para España y Andalucía respectivamente, y un 1,7% y 2% en el 2024. Esto 
se traduce en una tasa de desempleo del 12,6% en España en 2023 y del 
12,1% en 2024, mientras que para Andalucía se estima una tasa del 18% en 
2023 y del 17% en 2024. En resumen, en términos de ocupados, se siguen 
mostrando signos de recuperación de empleos, pero, por otro lado, las tasas 
continuarán siendo de dos dígitos, indicando que aún no se están generan-
do suficientes empleos para reducir el nivel de paro a menos de dos dígitos, 
manteniendo de esta forma tasas de paro por encima del 12% para España 
y en cerca del 18% para Andalucía.
 
Por otro lado, la inflación mantiene un crecimiento menor al que se registró a 
mitad del 2022, alcanzando una variación interanual del 3,2% en mayo. Por 
lo que se espera que en el 2023 y 2024 la inflación continue con la tendencia 
a la baja, alcanzando un promedio anual del 3,4% en el 2023 y 1,9% en el 
2024 para España y 3,6% y 2% para Andalucía. 



Fotografía de los astilleros de Cádiz - LA VOZ
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La bateria de indicadores de actividad económica que empleamos en este 
análisis sobre la evolución de la economía de Cádiz permiten extraer algunas 
claves significativas:  

- La creación de Sociedades Mercantiles en Andalucía y Cádiz se ha mante-
nido por encima de los niveles prepandemia. Si bien este indicador mostró 
una tendencia decreciente en la segunda mitad del 2022, en lo que va del año 
2023 parece repuntar a niveles por encima del año anterior, inclusive máxi-
mos comparado con años prepandémicos para la comunidad autónoma. En 
términos comparados, Andalucía ha presentado un mejor comportamiento 
que Cádiz, y la tendencia de la comunidad autónoma es creciente para el 
último trimestre de 2022, sin embargo, ha mostrado señales de ralentización 
en los últimos meses. Por su parte, para el primer trimestre de lo que va del 
año, la provincia muestra mejores valores que los presentados a lo largo del 
2022 aunque podría empezar a caer, similar a como lo hace Andalucía.



- La matriculación de vehículos presenta una tendencia negativa iniciada 
desde mediados de 2018. A lo largo del año 2022 la tendencia se mantiene 
producto de la escasez de componentes y de los cambios de hábitos de 
consumo, mostrando claramente que el confinamiento no contribuyó a su 
recuperación. En 2023, durante el mes de enero pareció repuntar, valor que 
puede justificarse con la liquidación de stocks que realizan los concesiona-
rios al final de cada ejercicio económico, la tendencia decreciente podría 
mantenerse, inclusive en niveles inferiores a los presentados por Andalucía.
 
- El Índice de Confianza Empresarial si bien se ha recuperado, no alcanza 
los niveles prepandémicos en 2021 y 2022, lo cual puede estar siendo acen-
tuado por la incertidumbre generada por la invasión de Rusia a Ucrania y los 
altos niveles de inflación. Sin embargo, en el primer y segundo trimestre del 
año en curso la confianza parece estar recuperándose, aunque con niveles 
inferiores en la provincia que los presentados por Andalucía. 
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SECTOR TURÍSTICO
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te por debajo del nivel registrado en 2019. En febrero de 2023, Andalucía 
reportó 2,6 millones de pernoctaciones, un 95,7% de las reportadas en el 
mismo mes de 2019 (2,7 millones de pernoctaciones). En Cádiz, en febrero 
el comportamiento mejoró respecto al mismo mes de 2019 y al de la comu-
nidad autónoma, con 106,8% de las pernoctaciones registradas en 2019 es 
decir, 285 mil, sin embargo, hay que tener en cuenta que el valor registrado 
en la provincia incluye el flujo de turistas por el carnaval. No obstante, en 
marzo el valor en la provincia se redujo (una vez finalizado el carnaval), al 
igual que en Andalucía, con un 88,7% frente al 89,4% respectivamente, 
comparadas con las del mismo mes del año 2019.

- En Andalucía, continua incrementándose el turismo extranjero, acercán-
dose a los registros prepandémicos, mientras que el turismo nacional ha 
disminuido considerablemente. Por su parte, la recuperación de las pernoc-
taciones en Cádiz, responde a un incremento de los visitantes extranjeros 
provenientes de Europa en mayor medida, que, para el primer trimestre de 
2023 corresponde al 30,2% del total, no obstante, el turismo nacional ha 
aportado a dicha recuperación, especialmente en los periodos vacaciona-
les, en el primer trimestre de 2023. Los turistas nacionales corresponden al 
24,7% del total, mientras que los provenientes de la comunidad autónoma 
corresponden al 32,4% del total. Por su parte, el turismo proveniente del 
resto del mundo, aunque ha incrementado en marzo de 2023, para el primer 
trimestre corresponde al 12,6% del total.

- Entre otros indicadores, cabe resaltar que en 2022 el tráfico de viajeros 
registrado en el aeropuerto de Jerez de la Frontera corresponde al 3,3% 
del total andaluz, estando por encima el registrado en Málaga con 66,4%, 
seguido del de Sevilla con 24,4%. Para Cádiz, el 6,03% de su total proviene 
del interior mientras que el 2,% viene del extranjero. Si bien, el registro ha 
mejorado respecto al año anterior en un 104,3%, está aún por debajo del 
reportado en 2019 en 9,6%.

- Respecto al gasto medio diario de turistas, Cádiz registra el segundo me-
jor valor entre todas las provincias andaluzas en el primer trimestre de 2023 
con 86,4 euros, estando por encima de la media de la comunidad autónoma 
(74,3 euros). Además presenta una tasa de variación interanual de 7,2%. El 
mejor registro lo tiene Jaén, con un gasto medio diario de 89,6 euros, mien-
tras que la mayor variación interanual la presenta Málaga con 20,2%.
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- Las exportaciones en la provincia Cádiz en el transcurso de 2022 han pre-
sentado un comportamiento ascendente sobrepasando los niveles prepan-
démicos, con un valor de 10.377 millones de euros, situándose como líder de 
exportaciones de Andalucía y superando su máximo histórico. Si bien, en el 
primer trimestre de 2023 ha alcanzado los 690 millones de euros, situándose 
en un nivel superior al registrado para el mismo periodo en 2019 (538 millo-
nes de euros) las exportaciones muestran una tendencia decreciente.

- Por su parte, las importaciones también presentan niveles superiores a los 
prepandémicos y han venido creciendo a lo largo de 2022 motivado por el 
alza de los precios de la energía. Para el primer trimestre de 2023 ha regis-
trado 919 millones de euros, siendo un 13% menor que las presentadas en 
el primer trimestre de 2022. 

- La disminución de las exportaciones y las importaciones respecto al pe-
riodo anterior provocan un descenso del saldo comercial, no obstante, cabe 
destacar que Cádiz ha mantenido un déficit comercial en los últimos 8 años. 
El saldo en el primer trimestre de 2023 es de 229 millones de euros.

SECTOR EXTERIOR



• Encuesta de Población Activa

Según los datos publicados en la última Encuesta de Población Activa (EPA), 
el número de ocupados totales en Cádiz fue de 432,8 miles en el primer tri-
mestre de 2023, una cifra ligeramente superior a la registrada en el trimestre 
anterior (426,4 miles de ocupados) y casi un 5% mayor a la registrada en el 
mismo trimestre del año anterior (410 miles de ocupados). Estas cifras ponen 
de manifiesto una tendencia positiva en este indicador en contraste con la 
diminución generalizada de la ocupación a nivel mundial.

MERCADO LABORAL

(2) Los datos mostrados incluyen a los ocupados afectados por ERTEs, que, debido a uso bastante 
reducido por ser una medida excepcional definida en tiempos de pandemia, no se diferencia en la 
información aportada.

3.
1.

 E
VO

LU
C

IÓ
N

 D
E 

LO
S 

PR
IN

C
IP

AL
ES

 IN
D

IC
AD

O
R

ES
EC

O
N

Ó
M

IC
O

S 
D

E 
LA

 P
R

O
VI

N
C

IA



3.
1.

 E
VO

LU
C

IÓ
N

 D
E 

LO
S 

PR
IN

C
IP

AL
ES

 IN
D

IC
AD

O
R

ES
EC

O
N

Ó
M

IC
O

S 
D

E 
LA

 P
R

O
VI

N
C

IA - A pesar del comportamiento presentado en el número de ocupados en la 
provincia de Cádiz, este no se ha visto trasladado a la tasa de desempleo, 
que se situó en el 25% de la población activa en el primer trimestre de 2023. 
Si bien, la tasa de paro mantiene una tendencia a la baja, en el último trimes-
tre de 2022 ha incrementado, comenzando el año 2023 con las mismas cifras 
registradas al finalizar el año. No obstante, respecto al valor registrado en el 
primer trimestre de 2022, esta se ha reducido más de un 5%.  

- Por su parte, Andalucía presenta una tasa de desempleo inferior a la de 
la provincia (18,3%). El indicador presenta una leve reducción respecto a la 
registrada en el trimestre anterior. No obstante, sigue por debajo de la regis-
trada en el primer trimestre de 2019 (21,1%). 

- En términos de desempleo, la tendencia mostrada por la variable en cues-
tión no supone una buena noticia en el escenario económico, que parece 
comenzar a resentirse a finales del 2022, que aumenta la brecha estructural 
con Andalucía y España respecto a la tasa de desempleo. Este resultado 
podría estar relacionado con el incremento en la población activa y la inca-
pacidad del mercado de trabajo para absorber a dicha población a pesar del 
incremento del número de empleos de la provincia.
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AFILIACIÓN A LA SEGURIDAD SOCIAL

El número de afiliados a la seguridad social se ha mantenido estable en 
los meses de marzo y abril, anticipando la tendencia del empleo durante 
el segundo trimestre de 2023. Tanto en marzo como en abril se registraron 
407.217 y 408.647 afiliados respectivamente, presentando un leve incremen-
to de más del 3% en comparación al mismo mes del año anterior. 
De acuerdo con estos datos, la afiliación a la seguridad social se mantiene en 
niveles máximos históricos, sin embargo, no ha sido suficiente para absorber 
a la población activa e influir en la reducción de la tasa de paro.
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PRECIOS

En la provincia de Cádiz, la inflación en el mes de marzo se ha reducido sig-
nificativamente, situándose en 4,9% frente al 7,1% mostrado en el mes de 
febrero, tendencia apreciable desde finales de 2022. Aunque en el mes de 
abril se registra una tasa de crecimiento interanual de 5,2%, se espera que 
la tendencia decreciente se mantenga a lo largo del trimestre en curso. La 
inflación, aunada a la tasa de paro, siguen siendo los principales factores 
negativos de la actual situación económica.
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Si bien en los últimos meses, el incremento del IPC se explicaba en gran 
medida por la subida del precio de los productos energéticos (reflejada en 
los componentes vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles y 
transporte), actualmente parecen ser los alimentos y bebidas tanto alcohóli-
cas como no alcohólicas y restaurantes y hoteles las componentes que más 
contribuyen a las tendencias inflacionarias actuales. 

La reciente moderación de los costes energéticos en los últimos meses ex-
plica en gran medida la disminución en la tasa de crecimiento del IPC in-
teranual. De mantenerse esta tendencia, la inflación podría continuar mo-
derándose en los próximos meses, como ya ha empezado a visualizarse, 
siempre y cuando no se produzcan efectos de segunda ronda (por ejemplo, 
una espiral precios-salarios). 
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- En 2023T1, el valor del Índice BEC se situó en 99,3 para Cádiz (frente al 
101,3 de 2022T4), y en 104,0 para Andalucía (frente al 103,4 del trimestre 
anterior). Estos valores confirman un crecimiento para la economía Andaluza 
y expectativa respecto al comportamiento de la economía de la provincia, 
que si bien, a mediados de 2022 recuperó valores por encima del periodo de 
referencia 2019T4, no muestra signos claros de recuperación.

VALOR DEL ÍNDICE PARA 2023T1

(3) Elaboración del Índice BEC: Se ha realizado una selección de indicadores de acuerdo con tres cri-
terios: (1) que sean elaborados con desagregación provincial por el organismo correspondiente, (2) 
que sean informativos de la fase del ciclo económico y (3) que el desfase temporal entre el periodo 
al que hacen referencia y la fecha de publicación sea mínimo. Una vez seleccionados los indicadores 
que cumplan estas tres condiciones, se les han aplicado tratamientos para neutralizar los efectos 
estacionales, y se han transformado de la siguiente forma: se ha establecido la puntuación 100 para 
el valor de cada uno de los indicadores en el cuarto trimestre de 2019 (2019T4) y se ha calculado 
la puntuación de los trimestres precedentes de acuerdo con la evolución relativa del indicador en 
cuestión. Por último, la obtención del valor trimestral del índice sintético se obtiene por agregación 
de las puntuaciones de cada uno de los indicadores en el trimestre en cuestión mediante promedio.
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- Específicamente, todos los indicadores económicos de Cádiz mostraron 
una mejora con respecto al trimestre anterior, con la excepción de Expor-
taciones y Pernoctaciones. El indicador que registra el mayor incremento 
relativo es Sociedades Mercantiles Constituidas.

- Por su parte, las Exportaciones, las Sociedades Mercantiles Constituidas 
y los Afiliados a la Seguridad Social son los indicadores que se encuentran 
por encima de los niveles prepandemia, mientras que el Índice de Confianza 
Empresarial, las Pernoctaciones y, especialmente, las Matriculaciones de tu-
rismos, se encuentran aún por debajo de los niveles prepandemia.

AVANCE PARA 2023T2

Los indicadores económicos disponibles hasta el momento de Cádiz y An-
dalucía registran tendencias hacia un menor dinamismo, lo cual es reflejo de 
la ralentización económica de ambas economías. El valor provisional para el 
índice se sitúa en 95,9 para Andalucía y 92,2 para Cádiz. El avance del índice 
para Andalucía y para la provincia vislumbra poca estabilidad en el caso de la 
provincia respecto al primer trimestre, esto puede deberse al comportamien-
to negativo de las pernoctaciones. Contrario al comportamiento de Andalu-
cía, la cual, con datos parciales ha mejorado en dos de sus componentes 
los valores registrados en el primer trimestre del año 2023, sin embargo, en 
los trimestres pasados ha reportado valores que apenas indican alcanzar el 
comportamiento económico registrado en períodos prepandemia. 
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INDICADORES CÁDIZ

INDICADORES ANDALUCÍA



PERSPECTIVAS ECO-
NÓMICAS PARA LA 

PROVINCIA DE CÁDIZ4
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De acuerdo con nuestras estimaciones, el crecimiento del PIB de Cádiz pudo 
incrementarse un 1% en el primer trimestre de 2023, un nivel muy parecido e 
incluso ligeramente por encima al de la comunidad autónoma. 

En términos interanuales, el PIB gaditano sería de un 4,7% en el primer tri-
mestre del 2023, 1,7 puntos porcentuales superior que el crecimiento esti-
mado durante el cuarto trimestre de 2022. 

En términos de empleo, la provincia ha mostrado tasas de crecimiento en el 
número de ocupados que reflejan una recuperación en el mercado laboral. 
Sin embargo, la tasa de paro se seguirá encontrando por encima del horizon-
te del 20% en 2023 y 2024.

(4) Las estimaciones de PIB trimestral para Cádiz se realizan empleando técnicas de desagregación 
temporal a partir de la información económica disponible a nivel provincial.



4.
2.

 P
R

EV
IS

IO
N

ES

Los datos más recientes de empleo, inflación y actividad económica sugie-
ren que las proyecciones para el año 2023 se ajustaron a la baja, comparado 
con 2022.

En otras palabras, el crecimiento del 2023 y 2024 será moderado en compa-
ración con el 2022 (ver cuadro macroeconómico).  

Según las últimas proyecciones, se espera que el PIB de la provincia de 
Cádiz aumente un 2,7% en 2023 y alcance un 1,6% en 2024. Es importante 
notar que la estimación del PIB de Cádiz se encuentra por encima de las pre-
visiones para España y Andalucía para 2023. En el 2024, el crecimiento del 
PIB seguirá siendo superior al nivel de Andalucía (1,6% vs 1,3%), pero será 
inferior al nivel de la economía española.
La disminución del crecimiento de la economía de Cádiz se puede atribuir a 
varios factores, incluyendo un ligero cambio en la tendencia de la actividad 
económica después de la recuperación de la pandemia de la COVID-19, así 
como a los efectos negativos provocados por la guerra entre Rusia y Ucrania. 

Fotografía: Diario de Cádiz
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El comportamiento del mercado laboral para el 2023 se sitúa en 2,7%, con 
una tendencia al alza con respecto al 1,5% registrado en 2022. En el 2024 se 
estima que la ocupación crezca un 1,6%. 

En relación con los datos de ocupación, el paro seguirá una ligera tendencia a 
la baja y alcanzará en 2023 un promedio anual del 23,3%, mientras que en el 
2024 el paro descenderá a un 22,2%. 

Por último, las estimaciones sugieren la política monetaria del BCE está siendo 
efectiva para controlar el nivel de los precios. En específico, nuestras estima-
ciones nos indican que la inflación alcanzará un 4% en 2023 y un 2,7% en 
2024.

(5)  (p): previsión.



CONCLUSIONES5



En relación con la información expuesta anteriormente se puede llegar a las siguientes con-
clusiones: 

· Los indicadores más relevantes para medir la actividad económica de la provincia han mos-
trado una tendencia al alza a mediados de 2022 después de haber experimentado una des-
aceleración provocada por la pandemia y las irregularidades en el mercado provocadas por 
las tensiones geopolíticas y el escalonamiento de la inflación. Sin embargo, en 2023 los indi-
cadores están cambiando hacia valores mostrados en 2019T4, periodo en el cual se percibía 
un fin de ciclo económico expansionista, mostrando señales de ralentización en la región. El 
sector del turismo, si bien se ha estado recuperando gradualmente, ha empezado a mostrar 
pérdida de dinamismo en el inicio de 2023, sin embargo, tanto la matriculación de vehículos, 
las pernoctaciones y la confianza de los empresarios se encuentran por debajo de los niveles 
precrisis sanitaria. 

· En cuanto al comportamiento del mercado laboral, se estima un mayor crecimiento del nú-
mero de ocupados para el 2023 y el 2024 después de haber experimentado la economía ga-
ditana un crecimiento del 1,5% en el 2022. Sin embargo, a pesar de su tendencia a la baja, la 
tasa de paro seguirá superando el nivel del 20% en 2023 y 2024.

· De la misma forma, se estima que la inflación en Cádiz alcanzará un promedio anual del 4% 
en 2023 y del 2,7% en 2024, nivel considerablemente inferior al 8,4% registrado en 2022. A 
pesar de ello, la inflación seguirá siendo un factor determinante para el crecimiento de la acti-
vidad económica de la provincia.
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Por sectores en España

64,44 mil (0,31%)

3173,… (15,…)
171,… (0,…)

381… (1…)

16301,… (78,3…)

  2023

 01

 02

 03

 04

 05

 06

 07

 08

 09

 10

 11

 12

  2022

  2021

  2020

  2019

  2018

  2017

  2016

  2015

  2014

  2013

  2012

  2011

  2010

20.815.399,14
Afiliados medios en España

2,88
Tasa interanual afi. med. en España

Por sectores en Andalucía

9,04 mil (0,27%)

534,… (15…)
36,… (…)

4… (…)

4… (…)

2367,01 … (69,73%)

Por sectores en Cádiz

4,6 mil (1,11%)

64,53 mil (15,58%)
1,87 mil (0,45%)

24,38 … (5,89%)
4,21 mil (1,02%)

314,5 mil (75,95%)

R. Especial T. Mar

R.Especial M. Carbón 

R.E. Autónomos no agrarios

R.E. Autónomos agrarios

R. General Sist. Esp. Agrarios

R.General - S.E. Empleados …

R.General. (sin incluir S.E. Ag…

3.394.379,05
Afiliados medios en Andalucía

2,22
Tasa interanual afi. med. en Andalucía

414.099,45
Afiliados medios en Cádiz

2,87
Tasa interanual afi. med. en Cádiz

Por régimen en España

17,41 … (83,6…)

3,34 mill. (16,07%)

Por régimen en Andalucía

(82,92%)

0,57 mill. (16,81%)

2,81 mill.

Por régimen en Cádiz

343,1 mil (82,85%)

66,4 mil (16,03%)
4,6 mil (1,11%)

Régimen general

Régimen autónomos

Régimen especial

AFILIACIÓN MEDIA

Fuente: IECA

31/05/2023



Afiliación por sectores hombres en España

54,1 mil (0,49%)
2002,9… (18,2…)

11… (…)
41… (…)

8380,49… (76,24%)

  2023

 01

 02

 03

 04

 05

 06

 07

 08

 09

 10

 11

 12

  2022

  2021

 01

 02

 03

 04

 05

 06

 07

 08

 09

Afiliación por sectores hombres en Andalucía

8,52 mil (0,48%)

338,42 … (18,88%)

(1,38%)

19… (…)

(0,10%)

1228,76 mil (68,54%)

24,67 mil

1,88 mil

Afiliación por sectores mujeres en España

10,35 mil (0,11%)
1170,5 … (11,9…)

303,… (3,0…)

363… (3…)

7921,2… (80,6…)

Afiliación por sectores mujeresen Andalucía

0,52 mil (0,03%)
195,61 … (12,21%)

12,02 … (0,75…)
214,… (13…)

40,… (2…)

1138,25 mil (71,07%)

Afiliación por sectores hombres en Cádiz

4,35 mil (1,97%)

(18,48%)

(0,…)

162,59 … (73,73%)

40,76 mil

1,36…

R.E. Mar

R.E. M. Carbón

R.E.A. - No  Agrario

R.E.A. -  Agrario 

R.G. - Sist. Especial A…

R.G. - Sist.Especial E…

R.G. (sin incluir S.E. A…

Afiliación por sectores mujeres en Cádiz

0,25 mil (0,13%)
23,77 mil (12,28%)

13,15 mil (6,79%)

3,96 mil (2,05%)

151,92 mil (78,48%)

Fuente:  IECA

31/05/2023



Pensiones en España por género

5 mill. (47,48%)

5 mill. (52,52%)

Pensiones hombres en España Pensiones mujeres en E…

  2023

 01

 02

 03

 04

 05

 06

 07

 08

 09

 10

 11

 12

  2022

  2021

  2020

  2019

  2018

  2017

  2016

  2015

  2014

  2013

  2012

  2011

Pensionistas en España por género

5 mill. (50,65%)

4 mill. (49,35%)

Pensionistas hombres en España Pensionistas mujeres …

Pensiones en Andalucía por género

787 mil (48,11%)

849 mil (51,89%)

Pensiones hombres en Andalucía Pensiones mujeres e…

Pensionistas en Andalucía por género

759 mil (51%)729 mil (49%)

Pensionistas hombres en Andal… Pensionistas mujere…

Pensiones en Cádiz por género

120 mil (52,68%)

108 mil (47,32%)

Pensiones hombres en Cádiz Pensiones mujeres en Cá…

Pensionistas en Cádiz por género

118 mil (54,76%)

97 mil (45,24%)

Pensionistas hombres en Cádiz Pensionistas mujeres e…

10 mill.
Pensiones en España

PENSIONES Y PENSIONISTAS

2 mill.
Pensiones en Andalucía

229 mil
Pensiones en Cádiz

Fuente:  INSS

30/06/2023





65,91
Totales

18,37
Nivel contributivo

40,62
Nivel asistencial

6,93
Renta activa de i…

(En blan…
Programa de activaci…

Nº beneficiarios prestaciones
contributivas por desempleo en España

0,68 mil (97,19%)

0,02 mil (2,81%)   2023

 01

 02

 03

 04

 05

 06

 07

 08

 09

 10

 11

 12

  2022

  2021

  2020

  2019

  2018

  2017

  2016

  2015

  2014

  2013

  2012

  2011

Nº beneficiarios asistencial, activ empleo e inserción laboral
en Cádiz

0 mil (10,24%)

0,03 mil (62,62%)

(12,57%)

0,01 mil (14,57%)

0,01 mil Nivel asistencial renta …

Nivel asistencial subsidio

Nivel asistencial trabaj…

Programa de activació…

Renta activa de inserci…

Nº beneficiarios prestaciones contributivas
por desempleo en Andalucía

0,12 mil (91,57%)

0,01 mil (8,43%)

Nº beneficiarios prestaciones contributivas por desempleo
en Cádiz

0,02 mil (98,16%)

0 mil (1,84%)

Ordinarias

Eventuales agrarios 

473,50
Totales

133,06
Nivel contributivo

308,10
Nivel asistencial

32,34
Renta activa de i…

(En blan…
Programa de activaci…

Nº beneficiarios asistencial, activ empleo e
inserción laboral en Andalucía

0,06 mil (18,96%)

0,17 mil (50,77%)

(20,77%)

0,03 mil (9,50%)

0,07 mil

1.668,95
Totales

698,65
Nivel contributivo

870,02
Nivel asistencial

100,28
Renta activa de in…

(En blan…
Programa de activaci…

Nº beneficiarios asistencial, activ empleo
e inserción laboral en España

0,07 mil (7,61%)

0,71 mil (73,65%)

(8,41%)

0,1 mil (10,34%)
0,08 mil

PRESTACIONES POR DESEMPLEO
Fuente: IECA

31/05/2023









DIRECCIÓN

C/ Santa Cruz de Tenerife, nº 5 – L20
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CONTACTO

956 290 029
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